potecario de la Vivienda e

Unidad de Comunicaciones

Con autorizacion dela SUGEVAL

BANHVI colocarda ¢ 20.000 millones
en titulosen mercado financiero

» Recursos captados por €l Banco Hipotecario permitirian proveer créditos de largo
plazo a entidades autorizadas del Sistema Financiero Nacional paralaVivienda.

El Banco Hipotecario de la Vivienda (BANHVI) con € ava de la Superintendencia Generd de
Valores (Sugevd) colocard en d mercado financiero nacional un programa de emisones por un
monto maximo de ¢ 20.000 millones en titulos en un periodo de dos afios, para sugtituir pasivos de
corto por largo plazo y candizar créditos de largo plazo a las entidades autorizadas dedl Sstema
Financiero Nacional paralaVivienda (SFNV).

Inicidmente e BANHVI planeasdir d mercado con unaemision por ¢ 10.000 millones y mediante
un comunicado de hechos rdevantes se dardn a conocer préximamente las caracteristicas de la
emision en aspectos como tasade interés y plazo, aseguro Jorge Madrigd Subgerente Financiero de
Banco Hipotecario dela Vivienda

Madrigd s addlant6 que los titulos seran de largo plazo y podrian oscilar entre “un minimo de 3
afiosy un maximo de 5 afos”. Laoferta publica de laemisidn se dio a conocer recientemente luego
de que la SUGEVAL le comunicara d BANHVI & cumplimiento de la totdidad de los requisitos
establecidos por la normativa vigente para la oferta publica y la emison de titulos estandarizados,
destaco € Subgerente Financiero.

En abril

Lacolocacion de laprimera emision de titul os se espera se realice durante el mes de abril, justo cinco
dias después de la publicacion del hecho relevante y @ propdsito es redizar una recomposicion de
pasvos de Banco Hipotecario, “sustituir pasvos de corto plazo por otros de largo plazo y
adicionalmente destinar recursos para proveer créditos de largo plazo alas entidades autorizadas del
Sistema Financiero Nacional paralaVivienda”, expresd Madrigal.

El Subgerente explicd que Unicamente se trabgaracon entidades autorizadas del SFNV y los montos
a colocarse dependeran dd éxito de la emison entre los inversores. Madrigd comentd que €
mercado de vaores costarricense requiere de opciones de largo plazo, especidmente entre “las
operadoras de pensiones y de ahi la expectativa de que la primera emison sea colocada sin
contratiemposy en un plazo relaivamente corto”.

Entre los atractivos de la emision, figuran que los titulos tienen la Garantia del Estado, de acuerdo a
Articulo 151 de la Ley de SFNV que dice textuamente: “d BANHVI contara con la garantia
Estado en todas sus operaciones’. Otros de los aractivos serén “d plazo, los intereses” afirmoé
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Madrigal, pero sin entrar en detalles; y que lostitulos del BANHVI estan exentos del impuesto sobre
larenta.

Opciones de colocacion

La SUGEVAL permite la colocacion mediante tres moddidades: por ventanilla, mediante la cud el
inversionista adquiriria directamente d titulo en e BANHVI. Una segunda opcion es la subasta de
los titulos en las oficinas dd BANHVI o através dd mercado de valores. La tercera opcion es la
denominada “underwriting” o suscripcion, en la cud se reciben ofertas de parte de los puestos de
bolsa por una parte o latotalidad de laemision y estos a su vez la colocan entre los inversionistas.

El Subgerente Financiero admitio que se encuentran en proceso de andisis de las tres opciones para
determinar cud “eslamés favorable alos interés dd BANHVI”, sobre todo por ser “laprimeravez
que el Banco Hipotecario emite titulos de esta indole”.

Madrigd inform6 que la sguiente o siguientes emisiones hasta completar los ¢20.000 millones
autorizados por la SUGEVAL edtaria sujeta a las necesidades dd flujo de cgja dd Banco y la
demanda que tengan los titulos en el mercado secundario.

El visto bueno parala emision lo obtuvo d BANHVI tras cumplir una serie de requisitos entre los
gue se encuentran reglamentos de oferta publica, y una cdificacion de riesgo redizada por Fitch

Rating que le dio d Banco Hipotecario una calificacion de “AA+” con perspectiva estable para e
largo plazo y “F1+> en el corto plazo.
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